Zatacznik nr 1

Uchwata nr 1
z dnia 26 czerwca 2015 roku
Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii I
wyemitowanych przez Ghelamco Invest sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie
w sprawie wyrazenia zgody na wyplate dywidendy przez Granbero Holdings Limited

Zgromadzenie Obligatariuszy obligacji serii I, oznaczonych kodem ISIN PLGHLMCO00123
("Obligacje"), wyemitowanych w dniu 9 lipca 2014 roku przez Ghelamco Invest sp. z o.o.
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wotoskiej 22, 02-675 Warszawa, zarejestrowang w rejestrze
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000185773 ("Emitent"),

dziatajac zgodnie z pkt 9.7 ("Ograniczenia w ptatnosci dywidendy oraz wyptatach na rzecz
Grupy Ghelamco") warunkéw emisji Obligacji,

wyraza zgode, aby Granbero Holdings Limited, spétka prawa cypryjskiego, z siedzibg
w Limassol, przy Arch. Makariou III, 229, Meliza Court, 3105 Limassol, Cypr, zarejestrowana
w cypryjskim rejestrze handlowym pod numerem 183542, ktéra udzielita porgczenia na
zabezpieczenie Obligacji ("Gwarant"), wyplacita do dnia 30 czerwca 2015 roku dywidende w
wysokosci nie przekraczajacej 50.000.000 EUR, na rzecz swojego jedynego wspdlnika tj.
Ghelamco Group Comm. VA, spétki prawa belgijskiego z siedzibg w leper, adres:
Zwaanhofweg 10, 8900 Ieper, Belgia. Wyptata nastapi¢ powinna poprzez potracenie
wzajemnych wierzytelnosci.

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.



